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सारांश (Abstract) 

यह शोध प� �यूचुअल फंड म� भारतीय �नवेशक� क� ��च का तुलना�मक अ�ययन ��तुत करता है। भारत 

म� �यूचुअल फंड उ�योग क� तेज़ी से व�ृ�ध (फरवर� 2026 तक औसत AUM ₹83.43 लाख करोड़ और कुल 

AUM ₹82.03 लाख करोड़) के बावजूद, �नवेशक� क� �ाथ�मकताए ँ �व�भ�न �े�णय� (इि�वट�, ड�ेट, 

हाइ��ड), जनसांि�यक�य समहू� (उ�, �लगं, शहर�-�ामीण) और पारंप�रक �नवेश �वक�प� (FD, �टॉक, 

गो�ड) के साथ तुलना म� �भ�न ह�। SEBI �नवेशक सव� 2025 और AMFI डटेा के आधार पर यह अ�ययन 

दशा�ता है �क युवा �नवेशक इि�वट� फंड क� ओर आक�ष�त ह� (उ�च �रटन� के �लए), जब�क व�र�ठ और 

म�हला �नवेशक ड�ेट फंड को सुर�ा के �लए पसदं करत ेह�। हाइ��ड फंड संतुलन �दान करत ेह�। SIP के 

मा�यम से �रटेल �नवेशक� क� भागीदार� बढ़� है, ले�कन जाग�कता केवल 53% है और �वशे दर 6.7%। 

तुलना�मक �प से, �यूचुअल फंड पारंप�रक �वक�प� से बेहतर �व�वधीकरण देता है, पर जो�खम भय और 

ज�टलता बाधाएँ ह�। अ�ययन �सफा�रश करता है �क �व�ीय सा�रता बढ़ाकर और सरल उ�पाद� से ��च को 

और गहरा �कया जाए।  
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AMFI AUM, �व�ीय सा�रता, जनसांि�यक�य �ाथ�मकताएँ। 

 

प�रचय (Introduction) 

भारतीय �व�ीय बाजार म� �यूचुअल फंड (Mutual Fund) एक मह�वपणू� �नवेश मा�यम बन चुका है, जो 

छोटे-बड़ े �नवेशक� को पेशेवर �बधंन, �व�वधीकरण और कर लाभ �दान करता है। 1963 म� UTI के 

�थापना स ेशु� होकर, आज यह उ�योग 50 से अ�धक एसेट मैनेजम�ट कंप�नय� (AMC) के साथ काय�रत 

है। AMFI के अनुसार, फरवर� 2026 तक भारतीय �यूचुअल फंड उ�योग का कुल एसे�स अंडर मैनेजम�ट 

(AUM) ₹82.03 लाख करोड़ पहंुच गया है, जब�क औसत AUM (AAUM) ₹83.43 लाख करोड़ है। यह 

2016 के ₹12.63 लाख करोड़ से छह गुना अ�धक व�ृ�ध दशा�ता है। फो�लयो सं�या 27.06 करोड़ हो गई है, 

िजसम� इि�वट� और हाइ��ड �क��स म� 20.64 करोड़ फो�लयो �रटेल �नवेशक� स ेह�। 

�नवेशक� क� ��च �य� बढ़ रह� है? मु�य कारण SIP (Systematic Investment Plan) का लोक��य होना 

है, जो मा�सक ₹28,000 करोड़ से अ�धक का �वाह लाता है। SEBI �नवेशक सव� 2025 के अनुसार, 

�यूचुअल फंड/ETF क� जाग�कता 53% घर� म� है, जो इि�वट� (49%) से अ�धक है। परंतु �वशे दर केवल 

6.7% है। युवा पीढ़� (Gen Z और Millennials) �डिजटल �लेटफॉ�स� के मा�यम से आक�ष�त हो रह� है, 

जब�क �ामीण �े�� म� जाग�कता कम (45%) है। 

यह तुलना�मक अ�ययन इस�लए आव�यक है �य��क �नवेशक �ाथ�मकताए ँएक�प नह� ंह�। इि�वट� फंड 

म� उ�च �रटन� (लंबी अव�ध म� 12-15%) के कारण युवा और जो�खम सहनशील �नवेशक आक�ष�त होत ेह�, 

ड�ेट फंड म� ि�थरता और कम जो�खम के �लए व�र�ठ �नवेशक, तथा हाइ��ड फंड म� संतुलन के �लए 

म�यवत� समूह। पारंप�रक �नवेश (FD, पो�ट ऑ�फस, गो�ड) से तुलना म� �यूचुअल फंड बेहतर �रटन� और 
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तरलता देता है, पर जो�खम और ज�टलता के कारण कई �नवेशक दरू रहते ह�। अ�ययन का उ�दे�य है: (1) 

�व�भ�न MF �े�णय� म� ��च क� तुलना, (2) जनसांि�यक�य आधार पर �ाथ�मकताओ ंका �व�लेषण, (3) 

MF बनाम अ�य �नवेश �वक�प� क� तुलना। इससे AMC, रेगुलेटर और �नवेशक �श�क लाभाि�वत ह�गे। 

उ�योग का �ह�सा घरेल ूबचत म� बढ़कर 10.59% (2024) हो गया है, जो दशा�ता है �क ��च बढ़ रह� है, 

ले�कन तुलना�मक समझ क� ज�रत है। 

 

अनुसंधान प�ध�त (Research Methodology) 

यह अ�ययन ��वतीयक डटेा (Secondary Data) आधा�रत तुलना�मक (Comparative) और 

वण�ना�मक (Descriptive) प�ध�त पर आधा�रत है। �ाथ�मक डेटा सं�ह नह�ं �कया गया �य��क उ�दे�य 

रा���य �तर क� �व�ृ�य� का �व�लेषण है। 

डटेा �ोत: 

AMFI मा�सक �रपो��स (फरवर� 2026 तक): AUM, AAUM, �ेणी-वार इन�लो (इि�वट� ₹25,978 करोड़, 

ड�ेट ₹42,106 करोड़, हाइ��ड ₹11,983 करोड़ फरवर� म�)। 

SEBI �नवेशक सव� 2025: जाग�कता (53%), �वशे (6.7%), जनसांि�यक�य �ेकडाउन (उ�, �लगं, 

शहर�-�ामीण)। 

पूव� शोध प�: जैस े "A Comparative Study of Investor Preferences" (IJBMI, 2018), "Factors 

Influencing Mutual Fund Investment" (Gill, 2011), और हा�लया 2024-2025 के अ�ययन। 

अ�य: Mordor Intelligence �रपोट� (2026), Crisil और MoSPI डटेा। 
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तुलना�मक �व�लेषण क� �व�ध: 

�ेणी-वार तुलना: इि�वट� (उ�च �रटन�, उ�च जो�खम), ड�ेट (कम �रटन�, सुर�ा), हाइ��ड (संतु�लत) के 

AUM इन�लो, �रटन� और �नवेशक �ोफाइल क� तुलना। इि�वट� म� युवा (Gen Z/Millennials) 56-35% 

इंट�डस�, ड�ेट म� �स�वर जेन अ�धक। 

जनसांि�यक�य तुलना: पु�ष (11% �वशे) vs म�हला (7%), शहर� (15%) vs �ामीण (6%), NCCS A 

(उ�च) vs �नचले वग�। SEBI डेटा से: �नातक/पो�ट�ेजुएट म� जाग�कता 71-78%। 

MF vs अ�य �नवेश: FD (50% �वशे, 98% जाग�कता) vs MF (6.7%), �टॉक vs MF (MF कम 

जो�खमपूण� माना जाता है)। 

सांि�यक�य उपकरण: ��तशत तुलना, व�ृ�ध दर (CAGR 6.86% Mordor Intelligence), �वाह 

�व�लेषण। कोई �ाथ�मक ��नावल� नह�ं, पर सा�ह�य समी�ा से �यवहा�रक कारक (�र�क टॉलर�स, 

सा�रता, सलाहकार �भाव) शा�मल। 

सीमाए:ँ ��वतीयक डटेा पर �नभ�रता, �ाथ�मक सव� क� कमी। अ�ययन फरवर� 2026 तक के डटेा तक 

सी�मत। 

 

�व�लेषण और �न�कष� (Findings - Methodology म� �व�ता�रत) 

इि�वट� फंड: फरवर� 2026 म� इन�लो ₹25,978 करोड़ (8% MoM व�ृ�ध)। �ले�सी-कैप, �मड/�मॉल-कैप 

लोक��य। युवा �नवेशक (Gen Z 66% जाग�कता) उ�च व�ृ�ध (72% मो�टव) के �लए चुनते ह�। SEBI 

सव�: 74% MF �नवेशक कम जो�खम पसंद करत ेह�, पर इि�वट� म� �र�क टॉलर�स अ�धक। तुलना म�, ड�ेट 

फंड म� इन�लो ₹42,106 करोड़ ले�कन अि�थर (44% MoM �गरावट)। डे�ट फंड व�र�ठ और �ामीण 

�नवेशक� (कम �श�ा) को आक�ष�त करत ेह� �य��क पूजंी संर�ण �ाथ�मकता (80% घर� म�)। हाइ��ड फंड: 
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इन�लो ₹11,983 करोड़ (31% �गरावट), पर संतु�लत �रटन� के कारण म�यवग�य (Millennials) पसंद। 

म�हलाओ ंक� AUM �ह�सेदार� 33% (AMFI 2024), पर भागीदार� 25%। तुलना�मक �प से, म�हलाए ँ

ड�ेट/हाइ��ड को प�ुष� (इि�वट�) से अ�धक चुनती ह�। 

शहर� vs �ामीण: शहर� म� �वशे 15%, टॉप 9 मे�ो म� 23%; �ामीण म� 6% ले�कन इंट�डस� 50% �ामीण। 

रा�य-वार: UP, MH, TN म� उ�च इंट�ट। MF vs FD: FD म� 50% �वेश (सुर�ा), MF म� �व�वधीकरण 

ले�कन ज�टलता (74% बाधा)। �टॉक डायरे�ट vs MF: MF अ�धक संतु�ट (ResearchGate अ�ययन) 

�य��क �ोफेशनल मैनेजम�ट। कारक: सा�रता, �र�क, सलाहकार, �डिजटल मी�डया (56% सोशल 

मी�डया)। 

 

�न�कष� (Conclusion) 

�यूचुअल फंड म� �नवेशक� क� ��च बढ़ रह� है, �वशेषकर इि�वट� और SIP के मा�यम से, ले�कन 

तुलना�मक अ�ययन दशा�ता है �क �ाथ�मकताए ँजनसांि�यक� और �ेणी पर �नभ�र ह�। इि�वट� युवाओ ंके 

�लए �वकास, ड�ेट सुर�ा, हाइ��ड संतुलन �दान करता है। SEBI-AMFI डटेा से �प�ट है �क जाग�कता 

और सा�रता बढ़ान ेसे �वेश दर 6.7% से ऊपर जा सकती है। बाधाएँ (जो�खम भय, ज�टलता) दरू करन ेके 

�लए सरल ऐ�स, �फन-इन�लुएंसस� और सरकार� अ�भयान (जैसे AMFI क� पेन) ज�र�। भ�व�य म�, 

म�हलाओ ंऔर �ामीण �े�� पर फोकस से उ�योग ₹1.27 ���लयन (2031) तक पहँुच सकता है। यह 

अ�ययन �नवेशक� को सू�चत �नण�य लेने और AMC को उ�पाद �डजाइन म� मदद करेगा। �यूचुअल फंड न 

केवल बचत का मा�यम है, बि�क �व�ीय समावशेन का भी। 
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