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�ीन फाइन�स और स�टेनेबल इ�व�ेटम�ट का भारतीय 

शेयर बाजार पर �भाव 

 डॉ. �शवांशु पांडये 

अ�त�थ �व�वान - वा�ण�य �वभाग 

शासक�य ठाकुर रणमत �सहं महा�व�यालय र�वा म�य �देश 

 

सारांश(abstract) 

यह शोध प� भारत म� �ीन फाइन�स (ह�रत �व�) और स�टेनेबल इ�व�ेटम�ट (सतत �नवेश) के भारतीय 

शेयर बाजार (NSE/BSE) पर �भाव का �व�लेषण करता है। 2021-2025 के दौरान भारत का स�टेनेबल 

ड�ेट माक� ट �दसंबर 2024 तक USD 55.9 �ब�लयन तक पहंुच गया, जो 2021 से 186% क� व�ृ�ध दशा�ता 

है। �ीन बॉ��स इसम� 83% �ह�सा रखत ेह�। Nifty 100 ESG इंड�ेस जैस ेस�टेनेबल इंड�ेस न ेNifty 100 

और Nifty 50 स ेबेहतर या समान �रटन� �दए (5 वष�य वा�ष�क �रटन� 15.2% बनाम 14.5%) तथा कम 

जो�खम के साथ रेिज�लएसं �दखाया। शोध �व�ध म� सेक� डर� डटेा (NSE इंड�ेस, SEBI/RBI �रपो��स, 

Climate Bonds Initiative) का उपयोग �कया गया। �न�कष� यह है �क �ीन फाइन�स ने �र�यूएबल एनज� 

से�टर के शेयर� को बू�ट �दया, ESG कंप�नय� का फाइन��शयल परफॉम�स बेहतर हुआ तथा शेयर बाजार म� 

लंबी अव�ध म� पॉिज�टव �भाव पड़ा। भारत के नेट-जीरो 2070 ल�य को पूरा करन ेके �लए यह ��ड भ�व�य 

म� और मजबतू होगा। 

 

क�व��स: (keywords) 

�ीन फाइन�स, स�टेनेबल इ�वे�टम�ट, ESG इंड�ेस, भारतीय शेयर बाजार, Nifty 100 ESG, �ीन बॉ��स, 

SEBI BRSR, स�टेनेबल डवेलपम�ट। 

 

प�रचय(introduction) 

आज क� द�ुनया म� जलवायु प�रवत�न, पया�वरणीय �गरावट और सामािजक िज�मेदार� के कारण �ीन 

फाइन�स और स�टेनेबल इ�वे�टम�ट (ESG - Environment, Social, Governance) तेजी से मह�वपणू� 

हो गए ह�। भारत न े2070 तक नेट-जीरो उ�सज�न का ल�य रखा है तथा COP26 म� 500 GW नॉन-फॉ�सल 
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एनज� का वादा �कया। �ीन फाइन�स म� �ीन बॉ��स, ESG फं�स और स�टेनेबल लोन शा�मल ह� जो 

पया�वरण अनुकूल �ोजे��स (सोलर, �वडं, इलेि��क वाहन) को फं�डगं देते ह�। भारतीय शेयर बाजार 

(NSE/BSE) म� यह ��ड Nifty 100 ESG, Nifty 100 Enhanced ESG जैसे इंड�ेस के �प म� �दखाई दे 

रहा है। SEBI न ेBRSR (Business Responsibility and Sustainability Reporting) अ�नवाय� �कया 

तथा RBI ने �ीन �डपॉिजट �ेमवक�  लॉ�च �कया।आज क� वैि�वक अथ��यव�था म� जलवायु प�रवत�न, 

पया�वरणीय संकट और सामािजक असमानता जैसी चुनौ�तया ँतेजी से बढ़ रह� ह�। इन चुनौ�तय� के बीच 

�ीन फाइन�स (ह�रत �व�) और स�टेनेबल इ�वे�टम�ट (सतत �नवेश) न े �व�ीय �ेतर् म� एक �ां�तकार� 

भू�मका �नभानी शु� कर द� है। �ीन फाइन�स पया�वरण-अनुकूल प�रयोजनाओ ंजैस े नवीकरणीय ऊजा� 

(सोलर, �वडं), ऊजा� द�ता, इलेि��क मो�ब�लट�, �ीन इं�ा���चर और जलवायु अनुकूलन को फं�डगं 

�दान करता है, जब�क स�टेनेबल इ�व�ेटम�ट ESG (Environment, Social, Governance) मानदंड� पर 

आधा�रत �नवेश को बढ़ावा देता है। ये दोन� ह� �नवेशक� को न केवल आ�थ�क �रटन� �दान करत ेह�, बि�क 

पया�वरण संर�ण और सामािजक िज�मेदार� म� भी योगदान देते ह�। 

भारत, द�ुनया क� सबसे तेजी से बढ़ती अथ��यव�थाओ ंम� से एक होन ेके नात,े इन वैि�वक प�रवत�न� से 

अछूता नह�ं रह सकता। भारत ने COP26 म� 2070 तक नेट-जीरो उ�सज�न का ल�य रखा है, साथ ह� 2030 

तक 500 GW नॉन-फॉ�सल ऊजा� �मता हा�सल करन ेका वादा �कया है। 2025 तक भारत न े 50% स े

अ�धक �बजल� �मता नॉन-फॉ�सल �ोत� से हा�सल कर ल� है, जो अपन ेसमय स ेपहले ल�य परूा करन ेका 

�माण है। इन मह�वाकां�ी ल�य� को �ा�त करन े के �लए भार� पूंजी क� आव�यकता है—सरकार के 

अनुमान के अनुसार, 2030 तक NDC ल�य� के �लए वा�ष�क �प से लगभग USD 170 �ब�लयन (INR 11 

���लयन) क� ज�रत है, िजसम� �म�टगेशन और एडा�टेशन दोन� शा�मल ह�। भारत म� �ीन फाइन�स का 

बाजार तेजी स े�वक�सत हो रहा है। Climate Bonds Initiative क� �रपोट� के अनुसार, �दसंबर 2024 तक 

भारत का स�टेनेबल ड�ेट माक� ट (GSS+ - Green, Social, Sustainability, Sustainability-linked) 

USD 55.9 �ब�लयन तक पहंुच गया, जो 2021 से 186% क� व�ृ�ध दशा�ता है। इसम� �ीन बॉ��स का 

�ह�सा 80% स ेअ�धक है, और अ�धकांश फं�डगं �र�यूएबल एनज� तथा इलेि��क मो�ब�लट� पर क� ��त रह� 

है। 2025-2026 म� यह ��ड और मजबूत हुआ है, िजसम� सॉवरेन �ीन बॉ��स, PLI �क��स और अब�न 

स�टेने�ब�लट� �ोजे��स न ेमह�वपणू� भू�मका �नभाई। SEBI न े BRSR (Business Responsibility 

and Sustainability Reporting) को टॉप 1000 कंप�नय� के �लए अ�नवाय� �कया, िजसस े ESG 
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�ड��लोजर म� पारद�श�ता बढ़� है। RBI ने �ीन �डपॉिजट �ेमवक�  और अ�य उपाय� से ब��कंग से�टर को 

�ीन फाइन�स क� ओर �ो�सा�हत �कया है। 

 

शोध �व�ध 

यह शोध वण�ना�मक तथा �व�लेषणा�मक �कृ�त का है। �ाथ�मक डटेा का उपयोग नह� ं�कया गया; पूण�तः 

सेक� डर� डेटा पर आधा�रत। 

डटेा �ोत: 

NSE इंड�ेस डटेा (Nifty 100 ESG, Nifty 100, Nifty 50) – 2015 से 2025 तक दै�नक/वा�ष�क �रटन�। 

SEBI �ीन बॉ��स �रपो��स तथा RBI �रपो��स। 

Climate Bonds Initiative तथा Climate Policy Initiative (CPI) क� �रपो��स (2021-2025)। 

�का�शत �रसच� पेपस� (ResearchGate, Emerald, Atlantis Press)। 

समयाव�ध: 2020-2025 (को�वड के बाद का फोकस)। 

�व�लेषण उपकरण: 

तुलना�मक �रटन� �व�लेषण (Annualized Return, Total Return)। 

�र�क-एडज�टेड मे���स (Sharpe Ratio, Treynor Ratio, Jensen’s Alpha)। 

CAPM तथा Fama-French म�ट�-फै�टर मॉडल से ESG पोट�फो�लयो का अ�फा चेक। 

वोले�ट�लट� (Standard Deviation) तथा COVID-19 जैसी �ाइ�सस म� रेिज�लएंस टे�ट। 

डटेा को Microsoft Excel तथा सांि�यक�य टू�स स े�ोसेस �कया गया। उदाहरण: Nifty 100 ESG का 

कुल �रटन� कुछ अ�ययन� म� 26.74% रहा जब�क Nifty 100 का 20.045%। ESG इंड�ेस न े कम 

वोले�ट�लट� तथा बेहतर Sharpe Ratio �दखाया। �ीन फाइन�स �लो FY 2021/22 म� INR 3,712 

�ब�लयन (�म�टगेशन) पहंुचा, िजसम� �ल�न एनज� का 47% �ह�सा था। 

 

�न�कष�(conclusion) 

शोध से �पषट् है �क �ीन फाइन�स और स�टेनेबल इ�व�ेटम�ट का भारतीय शेयर बाजार पर सकारा�मक 

�भाव पड़ा है। ESG इंडे�स ने �े�डशनल इंड�ेस से बेहतर या समान �रटन� �दए, कम जो�खम तथा 

�ाइ�सस म� अ�धक रेिज�लएंस �दखाई। स�टेनेबल ड�ेट माक� ट क� 186% व�ृ�ध न े�र�यूएबल से�टर के 

शेयर� को बू�ट �दया तथा �नवेशक� म� �व�वास बढ़ाया। हालां�क चुनौ�तया ंजैसे �ीनवॉ�शगं, टै�सोनॉमी क� 

कमी तथा जाग�कता क� कमी बाक� ह�। SEBI-RBI क� नी�तया ं(BRSR Core, �ीन �डपॉिजट) आगे बढ़ 
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रह� ह�। �सफा�रश: �नवेशक ESG फं�स को �ाथ�मकता द�, कंप�नया ंBRSR �ड��लोजर मजबूत कर� तथा 

सरकार टै�स इनस��टव बढ़ाए। भ�व�य म� 2030 तक USD 1.3 ���लयन �लाइमेट इ�वे�टम�ट क� ज�रत 

को परूा करन ेम� �ीन फाइन�स मह�वपणू� भू�मका �नभाएगा। यह शेयर बाजार को ि�थर तथा स�टेनेबल 

बनाएगा। 
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